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El colapso del petroleo y del gas

Las empresas petroleras, que habian multiplicado por 5 su
esfuerzo en upstream desde 2000 a 2014, lo han
disminuido desde entonces mas de un 50%.

Global investment in upstream oil related activities more than halved recent decade

Ol related upstream Investments
USD bilions (read 2022)

*  Upstream oll investments
from BUSD 650 to 400 from 2010-2015 to
2016-2021, down by 39%. By segment:

p )

- Well: -33%

- Facilities: -41%

—  Exploration: -50%
from 460 to 320 from 2018-2019 versus
2016-2021, or -30%. By segment:

80X pex
—  Well: -36%
P —  Facllities: -24%
- Exploration: -28%
X *  How will this impact production levels going
forward?
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Julio de 2014: El Departamento de Energia de los EE.UU.
informa de la formacion de una burbuja petrolifera
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27 de octubre de 2022: La AIE comienza a anticipar una bajada
rapidisima de todos los combustibles fosiles (escenario NZE)

Figure 3.7 =  Oil, natural gas and coal supply by region in the NZE Scenario
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Declines in demand can be met without approving new long lead time upstream
conventional oil and gas projects, new coal mines or mine lifetime extensions




Situacion actual: Caida de la produccion del 2,6% desde 2018.
Recortes de la OPEP+ y final del fracking.

World C + C & World Crude Projected to December 2026
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El colapso del uranio

El uranio evoluciona peor gue las previsiones

World Uranium Production (fonnes)
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L a crisis del diesel

Las petroleras ya no invierten tampoco en las refinerias. Las
mezclas que quedan producen cada vez menos diésel.

Diesel + gasail - refinery output (in Mb/d)
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La falta de diésel afecta a agricultura, mineria y transporte.




Situacion de las fuentes de energia no renovable (ElI 2024)

Cenit del carbon:

Cenit del gas:

Cenit del uranio:

Cenit del petrdleo: 2005 (crudo)

2018 (total)
31,7% EP

2023
26,5% EP

2023
23,3% EP

AONIS
3,9% EP



Situacion de las fuentes de energia no renovable (ElI 2024)

Cenit del petrdleo: 2005 (crudo)
2018 (total)
31,7% EP

Cenit de las fuentes de energia no renovable:

2023 (529,4 EJ, 85,4% EP)

En 2019 fue 517 EJ y el 89% de toda la energia primaria

Cenit del uranio: 2016
3,9% EP




éEsta la solucion en el 100% renovable?

Obviamente, a largo plazo nos tendremos que basar solamente
en las energias renovables, la energia sera «100% renovable».

Sin embargo, este 100% no sera la misma cantidad de ahora.

Las energias renovables tienen muchas limitaciones:

« Potencial maximo
 Dependencia de materiales escasos
 Instalacion usando energias fosiles

* Dificultad de la electrificacidon



Limites biofisicos

Cada vez mas estudios muestran que
los pargques eolicos interactuan a larga
distancia, de manera no lineal
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Escasez de materiales
Alicia Valero, CIRCE & Universidad de Zaragoza, 2021

Oferta y demanda de metales
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La demanda de 2016-2050 podria ser
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Dependencia de los combustibles fésiles

® AMEC Wind

LG exits solar module business

ar module business will be closed by the end of

The Korean manufacturer said it
al solar industry for its decision.
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N S laindustria metalirgica de la UE: "El

invierno sera de vida o muerte”

° AHNUAL‘EV ;

WInd ;oea

'We're all in trouble' | Wind turbine
makers selling at a loss and in a 'self-
destructive loop', bosses admit

Price pressures from auctions, higher raw-material and logistics
costs, plus the Ukraine wa ve led to an unsustainable situation, top
executives from GE, Norde d Enercon tell WindEurope 20

By Bernd Radowitz L)

and logistics inflation coupled with downward pr res fr
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Los fabricantes de aerogeneradores caminan a la quiebra.

Europe Edition v = Antonio ¥ ‘ ‘ Q ‘

Green CityLab Crypto

Siemens Energy Sees €4.5 Billion Hit,

Wind Losses Prompt Review

m Manufacturer identifies charges of €2.2 billion in wind unit
= Company to present result of strategic review in November

By Wilfried Eckl-Dorna -
7 d’agost de 2023 at 7:00 CEST (i Listen 4:52
Updated on 7 d'agost de 2023 at 13:58 CEST

Siemens Energy AG launched a strategic review of its wind power
business as problems with its turbines are expected to cause a €4.5
billion ($5 billion) net loss in one of industrial Germany’s biggest
debacles.

The worsening outlook, which compares with a previous roughly €1
billion net loss prediction, marks the latest setback for the German
manufacturer in getting to grips with quality flaws and unprofitable
contracts weighing on its wind unit. Siemens Energy’s other
businesses are performing well and the company has strong cash
reserves.

The quality issues, which can occur in onshore turbines at some
rotor blades and main bearings across two platforms, are unlikely to
happen again in the same magnitude, Jochen Eickholt, who heads
the Siemens Gamesa Renewable Energy wind unit, said Monday on
a call.

Sponsored Content

Georgia: A Foodie's Haven in
the Caucasus

GNTA

Los poderes politicos y econdmicos han hecho un pacto

de silencio para no comprometer los fondos NextGenEU.




Los fabricantes de aerogeneradores caminan a la quiebra.
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La deuda ahoga a Acciona

Se situa en los 10.112 millones (la de Acciona Energia es de 4.165), 1o que obliga a Entrecanales a
vender, para salvar la calificacion crediticia.
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Dos empleadas de Siemens Gamesa. SG

En juego 15.000 empleos
indirectos de Siemens

Gamesa si no reanuda su
produccion cuanto antes
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Los fabricantes de aerogeneradores caminan a la quiebra.

quest | ™™ Bloomberg Anywhere Remote Login Bloomberg Customer Support

Energia

El bufete Gunnercooke impulsa una demanda
colectiva a Siemens Gamesa
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* Se prepara para reclamar danos y perjuicios por los problemas detectados en las
plataformas edlicas 4X y 5X

Los poderes politicos y econdmicos han hecho un pacto
de silencio para no comprometer los fondos NextGenEU.




Los fabricantes de aerogeneradores caminan a la quiebra.
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GE Sued Over Defective Wind Turbines in Oklahoma
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Electrificacion

Los sistemas renovables orientados a la producuon de
electricidad tienen dos problemas: et e

1. La electricidad soélo es el 20% de toda
la energia final consumida en el mundo

2. El consumo de electricidad en Espana, la UE y en los
paises de la OCDE cae desde 2008.

. N . Net electricity generation, EU, 1990-2020
Evolucio demanda eléctrica anual (Gwh) a I'Estat espanyol. ve

1998-2023
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Causas del apagon del 28/04/25

Con el actual despliegue de energia renovable, cada primavera
se producen horas de precios cero.

ENERGIA

El mercado eléctrico se rompe: una
semana entera con precios de la luz a
cero euros cada dia

e Los precios de la electricidad no encadenaban siete dias consecutivos con horas con la cotizacién a cero desde hace justo una década,
desde febrero de 2014.

® El‘pool’ eléctrico acumula ya 43 horas a cero euros en lo que va de afo, frente a las 109 horas de todo 2023, el mayor dato de los ultimos
di 5o
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Falta de flexibilidad e inercialidad

Debido al bajo precio de la disponibilidad de reserva, las
compaiiias apagan ciclos combinados.

Energia

REE detuvo anoche el suministro eléctrico ala gran
industria para evitar un gran apagon en toda Espana
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El operador utilizo la totalidad de los 609 MW interrumpibles para salvar la crisis

Hubo parada de dos nucleares, menor hidraulicidad y caida de produccién eélica GAMA ALFA ROMEO
TONALE
EASYLEASY B2B

CON STELLANTIS FINANCE
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Espana, 28 de abril de 2025
A las 12:33, saltaron en cascada los sistemas de proteccion y

se perdieron 15 GW de generacion (sobre 25 GW de
consumo nacional, 30 GW de generacion total).

Peninsula - Seguimiento de la demanda de energia eléctrica

< 28/04/2025 >

Estructura de generacién y almacenamiento acumulado progresivo (MW) a las
21:00-27/04/2025
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El final de la burbuja del REI
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Hedge Fund Built on Energy Bets
Says ‘Clean Is Dead for Now’

m Kanou’s Gupta is bearish about sector’s near-term prospects
®m Manager sees value in stocks such as Ingersoll Rand, Legrand

By Will Mathis

3 de marzo de 2025 at 21:00 CET
Updated on 4 de marzo de 2025 at 7-:37 CET
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Less than a year after launching a hedge fund dedicated to the green
energy transition, its founder says there’s currently no financial gain
to be had from investing in renewable power.

“The whole sector — solar, wind, hydrogen, fuel cells — anything
clean is dead for now,” said Nishant Gupta, founder and chief
investment officer at London-based Kanou Capital LLP.




El final de la burbuja del REI
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El caos geopolitico

Estamos entrando en los compases finales de la crisis de
recursos, que redefinira nuestro sistema econdémico y el mundo.

Bolivia's fuel shortage crisis The Economic Times
Nigeria's Authoritative Economic & Business Blog

deepens
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El destino del euro

Alemania esta en una crisis industrial profunda, sin una solucion
simple a la vista.
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El ascenso de bloques aislacionistas y autoritarios




La Europa confundida

¢, Reducir la lucha contra el Cambio Climatico? ¢ Extraer mas
materiales criticos? ¢ Rearme para futuras guerras coloniales?

Green Central Banking

EU omnibus regulation is a ‘massive step
backwards’ says sustainability expert

It
i

I
|

“1% © LIVE REPLAY

“REARM
EUROPE”
PLAN




Otra transicion es posible
El modelo de transicion posible, mas eficiente y mas deseable

es mucho mas local y menos tecnologico.
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Otra sociedad es posible

Espana puede producir cereales de sobra para alimentar a su
poblacion y su ganado.

Diversos estudios muestran gue se puede mantener nuestro
nivel de vida consumiendo un 10% de la energia y materiales.

Se puede mejorar la eficiencia en el transporte usando el tren.
Se puede fabricar una electronica virtualmente eterna.

Se puede incrementar enormemente el reciclaje, cambiando
disenos y modos de uso.

Se puede reducir el volumen de residuos y reaprovecharlos
(economia circular).

Se puede contener el problema poblacional empoderando a
las mujeres (cosa igualmente de justicia).



Propuestas para la reindustrializacion ()

* Reciclaje masivo de metales de alta calidad, tanto de
chatarrerias como de elementos que se volveran inutiles.




Propuestas para la reindustrializacion (1)

* Reconversion de las fabricas de vehiculos para la fabricacion
de ferrocarriles, tranvias y similares.




Propuestas para la reindustrializacion (1)

« Diseino de una electronica verdaderamente sostenible (o casi).
Creacion de una fabrica nacional de microelectronica.




Propuestas para la reindustrializacion (1V)

 Integracion de la captacion de energia con la actividad
productiva.




Propuestas para la reindustrializacion (V)

* Relocalizacion e integracion productiva a escala local.
Creacion de circuitos cortos de produccion y distribucion.




Conclusiones

La transicion energetica es necesaria, urgente e ineludible.

El modelo REI simplemente no funciona, y provoca (y
provocara) una gran destruccion ambiental y social con nulo
beneficio energético y econdmico.

Las deficiencias del REI son demasiado aparentes ya, y eso
lleva la burbuja renovable a su fin. Otras burbujas vendran.

La energia sera cada vez mas cara y escasa. Es necesario
una disminucion de la actividad metabdlica de la sociedad,
acorde con los limites ambientales y materiales.

Nada de eso es posible sin una reforma del sistema social y
economico, y un cambio radical de valores culturales.

A dia de hoy, solamente el decrecimiento aparece como una
via practicable para superar el capitalismo.



